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RESUMEN 

 
El presente trabajo se realizó con el propósito de determinar la 

incidencia de los estados financieros en la toma de decisiones en la empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A., en el período 2015 – 2016, investigación 

que podría utilizarse para la mejor toma de decisiones por parte de los 

ejecutivos de la empresa.  

El estudio responde a una investigación descriptiva correlacional, con 

diseño transeccional correlacional, se aplicó a 15 ejecutivos de la empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A, la primera encuesta contó con 8 ítems y el 

segundo con 3 ítems, las encuestas se procesaron en el programa Excel, y los 

resultados totales se procesaron en el programa (SPSSv25), y la prueba de 

hipótesis se hizo a través del coeficiente de correlación de Pearson. 

Existe incidencia negativa muy baja, y no significativa, entre los estados 

financieros y la toma de decisiones en la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que 

indica, que los ratios de liquidez, los ratios de rotación, los ratios de 

endeudamiento y los ratios de rentabilidad no inciden positiva y 

significativamente en la toma de decisiones. 

Palabras claves: Estados financieros, incidencia, ratio, decisiones.   
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ABSTRACT 

 
The present work was carried out with the purpose of determining the 

incidence of the financial statements in the decision making in the company 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS SA, in the period 2015 - 2016, research that 

could be used for the best decision making by executives of the company. 

The study responds to a correlational descriptive investigation, with 

correlational transectional design, was applied to 15 executives of the company 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS SA, the first survey had 8 items and the second 

with 3 items, the surveys were processed in the Excel program, and the total 

results were processed in the program (SPSSv25), and the hypothesis test was 

done through the Pearson correlation coefficient. 

There is a very low negative impact, and not significant, between 

financial statements and decision making in the company OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. of the City of Pucallpa, period 2015 - 2016, which indicates 

that liquidity ratios, turnover ratios, debt ratios and profitability ratios do not have 

a positive and significant impact on decision-making. 

Keywords: Financial statements, incidence, ratio, decisions. 
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INTRODUCCIÓN 

La adecuada evaluación de los estados financieros y su incidencia en la 

determinación y la toma de decisiones, en la Empresa Oleaginosas 

Amazónicas S.A. permite conocer el grado de incidencia de los ratios en la 

toma de decisiones financieras de la Empresa, nos permite también conocer 

los pasos aceptados por la norma, el mismo que permite plantear políticas de 

acciones concretas respecto al problema planteado. 

Desde el enfoque social el presente trabajo de investigación permite 

justificar el tener el aspecto social como uno de los ejes estratégicos en todo 

proceso del desarrollo humano. 

Desde el enfoque económico resalta el impacto que tiene la solución a 

los problemas financieros y como estos afectan a la organización en su 

economía. 

Desde el enfoque legal pretende estudiar, se pretende estudiar las 

normas vigentes respecto del cómo afectan al estatuto de la Empresa y por qué 

no proponer algunas notificaciones en caso sea perceptible. 

Esta investigación está estructurada en:  

CAPÍTULO I: En este capítulo se plantea y formula el problema de 

investigación, se define los objetivos, se plantea la hipótesis, se define y 

operacionaliza las variables, se justifica la investigación, se presenta la 

viabilidad y la limitación de la investigación. 
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CAPÍTULO II: En este capítulo se presenta el marco teórico, a través de 

los antecedentes de la investigación, así como también los planteamientos 

teóricos, las definiciones de los términos básicos y las bases epistémicas. 

CAPÍTULO III: En este capítulo se presenta el marco metodológico, a 

través del tipo, nivel, y diseño de la investigación, población y muestra, como 

también los métodos y técnicas de investigación, y tratamiento de datos. 

CAPÍTULO IV: En este capítulo se presentan los resultados y prueba de 

hipótesis y discusión de resultados. 

CAPÍTULO V: En este capítulo se presentan las conclusiones y 

recomendaciones. 

Finalmente se  presentan las referencias bibliográficas y anexo 

correspondiente.     
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CAPÍTULO I 

EL PROBLEMA DE INVESTIGACIÓN 

 

1.1. PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA  

Los gerentes hoy en día, no le dan la debida importancia a las 

decisiones y al rumbo que la empresa pueda optar; en ocasiones toman 

decisiones de gran envergadura y hechos trascendentales que la 

empresa debe afrontar, en el camino dejan de tomar la debida 

importancia con la cual se planificó en primer momento, los gerentes 

piensan que los objetivos y metas propuestas muchas veces son 

inalcanzables o que debido al tamaño de la empresa esta no está 

preparada para afrontar nuevos retos, aplazándose los objetivos y metas 

propuestas. 

Una decisión equivocada por parte de los gerentes deja a las 

empresas con la posibilidad de desarrollarse y crecer en su sector, 

debido a que cada día son complejas de tomarlas como producto del 

crecimiento económico peruano y del desarrollo del mercado 

internacional. Muchas veces las decisiones de financiamiento no reflejan 

un impacto sustantivo en el progreso de las empresas y de sus 

proyectos, debido a la falta de herramientas adecuadas como la 

información y evaluación de los riesgos de las decisiones. 

La decisión de inversión en la empresa tiene un atraso e 

incapacidad de reaccionar de forma rápida, eficiente y oportuna ante 

oportunidades de desarrollo empresarial, obstaculizando el normal 
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desenvolvimiento de la empresa en su sector e impidiendo la 

consolidación de la empresa en el mercado.  

La falta de conocimiento y/o experiencia necesaria en los 

gerentes de las empresas para tomar una decisión transcendental por 

temor e incertidumbre, termina afectando a las decisiones, conllevando 

directamente a las pérdidas en grandes sumas de dinero y el 

incumplimiento de los objetivos y metas propuestas en bien de la 

empresa, las estrategias o decisiones de operación no son las más 

apropiadas ocasionando una mala distribución y utilización de los 

recursos invertidos.  

La ausencia de personal capacitado genera un mal análisis e 

interpretación eficiente y oportuna, retrasando las consultas y solicitudes 

de información que solicitan los gerentes, accionistas, directores o 

interesados para llevar a una mejor toma de decisión, planeación, control 

y una buena dirección de inversión en la empresa generando eficiencia 

en el desarrollo de la empresa.  

La calidad de la información contable reflejada en los estados 

financieros, y la necesidad de información de los diferentes usuarios de 

la misma, no es entendible en su totalidad para generar una buena 

inversión. 

 

1.2. FORMULACIÓN DEL PROBLEMA 

1.2.1. Problema General 

 ¿De qué manera el análisis de los estados financieros incide 

en  la  toma  de decisiones de  la  Empresa OLEAGINOSAS 
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AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de Pucallpa, periodo 2015 

– 2016? 

 

1.2.2. Problemas Específicos 

 ¿Cómo las ratios de liquidez inciden en la toma de 

decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 - 2016? 

 

 ¿Cómo las ratios de rotación inciden en la toma de 

decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la ciudad de Pucallpa, periodo 2015 - 2016? 

 

 ¿Cómo las ratios de endeudamiento inciden en la toma de 

decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la ciudad de Pucallpa, periodo 2015 - 2016? 

 

 ¿Cómo las ratios de rentabilidad inciden en la toma de 

decisiones de la Empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la ciudad de Pucallpa, periodo 2015 - 2016? 

 

1.3. OBJETIVOS DE LA INVESTIGACIÓN 

1.3.1.  Objetivo General 

 Determinar la incidencia de los estados financieros en la 

toma de decisiones en la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de Pucallpa, período 2015 

– 2016. 
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1.3.2. Objetivos Específicos 

 Analizar la incidencia de las ratios de liquidez en la toma de 

decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la ciudad de Pucallpa, período 2015 – 2016. 

 

 Analizar la incidencia de los ratios de rotación en la toma de 

decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la ciudad de Pucallpa, período 2015 – 2016. 

 

 Analizar la incidencia de los ratios de endeudamiento en la 

toma de decisiones en la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de Pucallpa, período 2015 

– 2016. 

 

 Analizar la incidencia de los ratios de rentabilidad en la toma 

de decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la ciudad de Pucallpa, período 2015 – 2016. 

 

1.4. HIPÓTESIS 

1.4.1. Hipótesis General  

 Existe incidencia significativa entre el análisis 

financiero y la toma de decisiones de la empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de 

Pucallpa, periodo 2015 – 2016. 
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1.4.2. Hipótesis Específicas 

 Existe incidencia significativa entre los ratios de liquidez y la 

toma de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de Pucallpa, periodo 2015 

– 2016. 

 

 Existe incidencia significativa entre los ratios de rotación y la 

toma de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de Pucallpa, periodo 2015 

– 2016. 

 

 Existe incidencia significativa entre los ratios de 

endeudamiento y la toma de decisiones de la empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de 

Pucallpa, periodo 2015 – 2016. 

 

 Existe incidencia significativa entre los ratios de rentabilidad 

y la toma de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la ciudad de Pucallpa, periodo 2015 

– 2016. 

 
1.5. VARIABLES E INDICADORES 

1.5.1. Variable Independiente (X) 

Análisis Financiero: Es el estudio que se hace de los resultados 

contables, utilizando indicadores. 
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Indicadores: 

 Ratios de Liquidez. 

 Ratios de Rotación. 

 Ratios de Endeudamiento. 

 Ratios de Rentabilidad. 

 

1.5.2. Variable Dependiente (Y)  

Toma de Decisiones: Es el proceso de definición de problemas, 

recopilación de datos, generación de alternativas y selección de 

un curso de acción para resolver un problema específico. 

La Toma de Decisiones en un negocio o empresa, es fundamental 

para la administración, las decisiones influirán en la organización, 

generando repercusiones de funcionamiento positivas o negativas 

de acuerdo a los indicadores. 

 
Indicadores 

 Estratégicas. 

 Operativas. 

 

1.5.3. VARIABLE INTERVINIENTE (Z)  

Estados Financieros de la Empresa OLAMSA – 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 
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1.6. OPERACIONALIZACIÓN DE LAS VARIABLES 

  

  

VARIABLE INDEPENDIENTE: “ANÁLISIS FINANCIEROS” 

 

DEFINICIÓN CONCEPTUAL 

 

DEFINICIÓN OPERACIONAL 

 

ESTADOS FINANCIEROS 

Son los documentos de 

mayor importancia que 

recopilan información sobre 

la salud económica de la 

empresa, cuyo objetivo es 

dar una visión general de la 

misma. 

X1: RATIOS DE LIQUIDEZ. 

Solvencia de la empresa 

X2: RATIOS DE ROTACIÓN. 

Eficiencia de la política de la empresa 

X3: RATIOS DE ENDEUDAMIENTO. 

Respaldo Patrimonial 

X4: RATIOS DE RENTABILIDAD. 

Eficiencia de la Gestión empresarial. 

 

VARIABLE DEPENDIENTE: “TOMA DE DECISIONES” 

 

 

DEFINICIÓN CONCEPTUAL 

 

DEFINICIÓN OPERACIONAL 

 

 

TOMA DE DECISIONES 

 

Son los documentos de 

mayor importancia que 

recopilan información sobre 

la salud económica de la 

empresa, cuyo objetivo es 

dar una visión general de la 

misma. 

X1: RATIOS DE LIQUIDEZ 

Disponibilidad o solvencia de dinero en 

efectivo. 

X2: RATIOS DE ROTACIÓN. 

Eficiencia en la gestión de sus cobros, 

pagos, inventarios y activo en la 

empresa. 

X3: RATIOS DE ENDEUDAMIENTO. 

Relación del capital Ajeno y el Capital 

Propio, medición del respaldo 

patrimonial. 

X4: RATIOS DE RENTABILIDAD. 

Nivel de eficiencia operativa de la gestión 

empresarial. 
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1.7. JUSTIFICACIÓN 

Lo que Justifica este trabajo es una adecuada evaluación de los 

estados financieros y la incidencia que estos determinan en la toma de 

decisiones, en la Empresa OLEAGINOSAS AMAZONICAS S.A.  De la 

ciudad de Pucallpa, el trabajo de investigación denominado “El análisis 

financiero y su incidencia en la toma de decisiones de la Empresa 

Oleaginosas Amazónicas S.A., nos permitió conocer la forma de 

incidencia de los ratios en la toma de las decisiones financieras de la 

Empresa, nos permitió conocer los pasos aceptados por la norma, lo cual 

permite plantear políticas de acción concretas respecto a la problemática 

planteada, podemos plantear la justificación en diversos enfoques. 

Desde el enfoque social podemos decir que el presente trabajo de 

investigación se justifica al tener a la sociedad como uno de los ejes 

estratégicos en todo proceso del desarrollo humano. 

Desde el enfoque económico se resalta el impacto que tiene la 

solución a los problemas financieros y como estos afectan a la 

organización en su economía. 

Desde el enfoque legal se estudió las normas vigentes respecto 

de cómo afectan al estatuto de la Empresa y porque no proponer algunas 

modificaciones en caso sea perceptible. 

La importancia metodológica radica en la utilización del enfoque 

sistémico del método científico para la búsqueda de la verdad con la 

posibilidad de que mediante la prueba empírica se logre los objetivos 

planteados.  
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1.8. VIABILIDAD 

La viabilidad de la investigación estaba relacionada con la 

disponibilidad de los: 

           Recursos materiales 

            Recursos económicos 

            Recursos financieros 

           Recursos humanos 

          Tiempo y de información 

 
Para cada uno de estos aspectos se hizo un cuestionamiento 

crítico y realista con una respuesta clara y definida, ya que alguna duda al 

respecto pudo obstaculizar el propósito de la investigación. Todos los 

criterios tienen una viabilidad positiva, la investigación se realizó con gran 

éxito y arrojó los resultados esperados de la misma. 

 

1.9. LIMITACIÓN 

Dentro de las limitaciones se tuvo las notas contables, y 

solamente se encontró información de manera genérica. 
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CAPÍTULO II 

MARCO TEÓRICO 

 

El presente capitulo muestra los aspectos teóricos que sustentan la 

investigación, En primer lugar, se presentan los antecedentes de la 

investigación relacionados con el problema analizado y que han servido para 

orientar el presente estudio, luego se exponen las bases teóricas, las 

definiciones conceptuales y la base epistémica.  

 

2.1 ANTECEDENTES  

2.1.1.   Variable Estados Financieros 

En una investigación sobre influencia de los estados financieros 

en la toma de decisiones gerenciales de la Empresa Grupo Porvenir 

Corporativo E.I.R.L., periodos 2014 – 2015, (ARIAS, 2016), concluye: La 

empresa no cuenta con la información económica y financiera en su 

debida oportunidad y tampoco se realiza el análisis respectivo de los 

estados financieros o en su defecto se ha realizado solo en alguno de 

ellos de manera esporádica; podemos mencionar que la información no 

se presenta a tiempo por la falta de interés del gerente así como el 

descuido de la aplicación de métodos de análisis; los objetivo perseguidos 

en la investigación han sido debidamente cumplidos al realizar el análisis 

vertical y horizontal que requería la empresa, teniendo como resultados 

más resaltantes, La Inversión o activo total, descendió para el año 2015 a 

S/ 175,335.89 y al 31 de diciembre de 2014 fue de S/. 225,245.52 neto, 

habiéndose disminuido en S/.49,909.63 representando el 22.16%y El 

prestamos con instituciones financieras de S/ 189,000.00 fue cubierta en 
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el año 2015 en un 62.32% con respecto al año 2014; concluyendo que 

estos resultados nos sirven para tener la información oportuna por ende 

mejorar de manera favorable en la toma de decisiones para el futuro. 

 
De igual manera, (RIBBECK, 2014), estudió el análisis e 

interpretación de estados financieros: herramienta clave para la toma de 

decisiones en las empresas de la industria metalmecánica del Distrito de 

Ate Vitarte, 2013, concluyendo: de acuerdo a los resultados de la 

investigación, se puede afirmar que el 50% de las empresas de la 

industria metalmecánica del distrito de Ate Vitarte, no realizan un 

diagnostico financiero porque no cuentan con información contable 

actualizada, y en consecuencia no realizan una planificación financieras 

que les permita tomar una adecuada decisión de financiamiento. 

 
Del mismo modo, (CUTIPA, 2018), estudió “los estados 

financieros y su influencia en la toma de decisiones de la empresa 

regional de servicio público de electricidad - Electro Puno S.A.A. períodos 

2014 – 2015, concluyendo: El Análisis a los resultados de los Estados 

Financieros si influyen en la correcta toma de decisiones Financieras de la 

Empresa Regional de Servicios Públicos de Electricidad Electro Puno 

S.A.A., tal como se muestran en los Cuadros N° 04 al 10, y 22 al 24, de la 

citada empresa objeto de estudio. 

 
Igualmente, (TERRY, 2016), estudió el análisis financiero y la 

toma de decisiones en la empresa CLINICA PROMEDIC S.CIVIL.R.L, 

Tacna, periodo 2011 – 2013, concluyendo: Según el ratio de liquidez de la 

empresa, se observa que ha aumentado claramente comparándolo con 
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sus indicadores, lo cual nos llevaría a sugerir que se invierta en un 

proyecto que satisfaga a la empresa y en la capacitación del personal en 

cuanto a la relación con el público para mejorar la atención al público, 

algo que se hacía en los años anteriores y que debiera retomarse. 

 

Finalmente, (VEGA, 2017), estudió el análisis e interpretación de 

los estados financieros de la empresa Electro Sur Este S.A.A, en la toma 

de decisiones, período 2014 – 2015, concluyendo: En cuanto a su 

rentabilidad sobre inversión, se tiene que, en el ejercicio 2014 obtuvo un 

2.57% de rentabilidad, mientras que para el 2015 incremento al 4.23%, 

ello significa, que la empresa tiene mejora importante en el uso adecuado 

de sus activos y consecuentemente incrementar utilidad. Asimismo, en 

cuanto a Rentabilidad Sobre capitales propios, ejercicio 2014 obtuvo un 

2.94%, y en el año 2015 5.01%, Ello significa, que las políticas de 

inversión y reinversión de los capitales, son óptimas. Y finalmente, en 

cuanto a margen comercial, para ambos ejercicios presenta un promedio 

de 30.82%. 

 
2.1.2. Toma de decisiones  

En una investigación, sobre toma de decisiones gerenciales en 

empresas constructoras residenciales, (PEÑA, 2016), concluye: Se refleja 

que no existe un control adecuado en las ausencias, tardanzas e 

indisciplina de los trabajadores como también se debe reforzar las formas 

y medios del trabajador para incrementar la organización en la compañía 

FYS CONSTRUCCIONES S.A. 

 



13 

 

De la misma manera, (Zapata, Sigala & Mirabal, 2016), estudiaron 

la toma de decisiones y estilo de liderazgo: estudio en medianas 

empresas, concluyeron: que el rasgo predominante de la alta gerencia 

con relación a la manera en que se toman decisiones en las empresas 

examinadas, se corresponde principalmente a la del líder 

transformacional. Sin embargo, las decisiones estratégicas tienden a ser 

centralizadas en los niveles superiores de la estructura de la organización, 

aunque se esté en presencia de un gerente que motive la participación, 

los valores compartidos, el interés del grupo y la solución de los 

problemas en los propios puestos de trabajo, caso como tal del líder 

emprendedor o transformacional que define la teoría de liderazgo. 

Derivado de ello, estos resultados pueden tener implicaciones teóricas y 

prácticas en cuanto que no necesariamente frente a un liderazgo 

transformacional, siempre hay delegación en la toma de decisiones 

(descentralización), pudiendo hacerse presentes algunas consideraciones 

de tipo contingente. 

 
Del mismo modo, (Otarola, Borda & Escobar, 2016), estudiaron el 

proceso de toma de decisiones en las cooperativas de ahorro y crédito de 

Barranquilla, concluyeron: De acuerdo con los resultados arrojados por el 

instrumento de recolección de información primaria se puede expresar 

que en el caso de las cooperativas que ejercen funciones financieras, 

como parte de su objeto social, en Barranquilla, los parámetros 

establecidos para tomar decisiones se encuentran influenciados en 

primera instancia por el modelo clásico para tomar decisiones, al 

propender por las alternativas que representen para la organización 
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ventajas de tipo económico; sin embargo, en estas instituciones la 

información analizada por los agentes encargados de tomar decisiones no 

es compartida con los demás individuos pertenecientes a la organización 

igualmente, (Mago & Prado, 2010), estudiaron la toma de decisiones, 

como clave del éxito en la dirección del proceso de manufactura de la 

leche en la Empresa Procesadora Agroindustrial de Oriente, C.A 

(PASTOR, C. A.) Maturin, Edo-Monagas 2010, concluyendo: Con relación 

al proceso de toma de decisiones analizado en el área del proceso de 

manufactura de la leche de la empresa PASTOR C. A. Maturín, se pudo 

evidenciar que estos conocen muy de cerca como es llevado a cabo el 

proceso y los pasos que han de cumplirse en este, para que se tengan 

resultados satisfactorios, ya que a través del cual logran identificar y 

reconocer las situaciones adversas, para así llegar a elegir las alternativas 

que conlleve a una solución más óptima. 

 
Finalmente, (Quintero, 2013), estudió La toma de decisiones 

organizacionales en un proceso de reforma administrativa. El gobierno 

digital en un municipio de Jalisco, México, concluyendo: El proceso de 

toma de decisiones organizacionales es un proceso complejo. Dificultoso 

de aprehender y desafiante como objeto de estudio. Esto se muestra a lo 

largo del texto. Desde el nivel conceptual al metodológico hay una 

pléyade de consideraciones. En el trabajo aquí hecho se decidió por una 

estrategia de investigación inspirada en el modelo de bote de basura, 

donde se deseaba encontrar una relación entre el éxito de la reforma 

administrativa y el proceso de toma de decisiones, ya teniendo una 

orientación burocrática o una post-burocrática. A partir de una 
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caracterización puntual es posible alentar una respuesta a las preguntas 

hechas.  

 

2.2.  BASES TEÓRICAS 

 
La economía del Perú es extractiva. Es decir, las ganancias se 

generan mediante la extracción de una variedad de recursos naturales, 

que no suelen ser procesados, antes que se exportan a mercados 

extranjeros. Elaeis guineesis, más conocido como palma aceitera.  

 
Anteriormente, la producción fue liderada por asociaciones de 

pequeño y mediano productores, durante los últimos años, esto ha 

empezado a cambiar, mientras inversores extranjeros buscan expandir 

sus agro-negocios en la Amazonía peruana. El caso más destacado en 

Ucayali es la instalación de dos plantaciones a gran escala, operadas por 

Plantaciones de Pucallpa S.A.C. y Plantaciones de Ucayali. Ambas 

empresas pertenecen a un grupo más grande de por lo menos 25 

empresas que están operando en el Perú. 

 
Las plantaciones de Melka en el Perú se han enredado en 

controversia y conflicto, con evidencia de irregularidades en la forma en 

que tierras han sido adquiridas y manejadas, la destrucción ilegal de 

bosques primarios y violaciones de derechos humanos, en particular la 

comunidad shipibo Santa Clara de Uchunya.  

 
Santa Clara de Uchunya ha respondido a este acaparamiento de 

tierras dentro de su territorio ancestral al denunciar las actividades de 
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Plantaciones de Pucallpa ante las autoridades peruanas y la Mesa 

Redonda de Palma Aceitera Sostenible (RSPO, por sus siglas en inglés), 

una asociación que certifica la palma aceitera ‘sostenible’. 

 
Muchos pueblos indígenas han desarrollado un entendimiento 

sofisticado de la ecología de la selva y este hecho se refleja en las 

variadas estrategias de subsistencia que emplean para vivir bien en la 

selva. Comunidades shipibas dependen de sus bosques tradicionales 

para obtener una variedad de bienes: agua fresca para tomar, cocinar y 

bañarse; la caza y pesca; para recoger frutas y nueces comestibles; 

materiales de construcción; plantas medicinales y materiales naturales 

para artesanías que se puede vender para generar ingresos. 

 
Además, si se considera que las comunidades también 

requieren de su territorio para practicar la agricultura migratoria, uno 

empieza a darse cuenta de lo que se pierde cuando destruyen los 

bosques de una comunidad para convertir sus tierras en monocultivos de 

palma aceitera. 

 

 2.3. DEFINICIÓN CONCEPTUAL  

 

2.3.1. Los Estados Financieros – Aspectos Generales – 

Representación de los Estados Financieros 

 
Los estados financieros son informes que utilizan las instituciones 

para informar de la situación económica y financiera y los cambios que 

experimenta la misma a una fecha o periodo determinado. Esta 
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información resulta útil para la administración, gestores, reguladores y 

otros tipos de interesados como los accionistas, acreedores y 

propietarios. 

 
La mayoría de estos informes constituyen en producto final de la 

contabilidad generalmente aceptados, como normas contables o normas 

de información financiera. Teniendo en cuenta las características de los 

usuarios quienes va dirigido o los objetivos que los originan los estados 

financieros se dividen en: 

 

Estados Financieros de propósito general: 

Está referido a aquellos estados financieros elaborados con el 

propósito general, que incluye tanto los estados financieros básicos como 

los consolidados y tienen las siguientes características: 

           Se preparan y presentan de manera manual 

           Están dirigidas a cubrir necesidades de información de terceros. 

           Contiene información adicional en exigencia de los usuarios 

terceros  

Estados Financieros de propósito especial 

Está referido a aquellos EE.FF. elaborados con el propósito de 

cumplir con requerimientos específicos, dentro de los cuales ubicamos a 

los estados financieros extraordinarios y de liquidación: 

           El Balance Inicial: Al comenzar sus actividades todo ente 

económico debe elaborar un Balance General que permita 

conocer de manera clara y completa la situación inicial de su 

patrimonio. 
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            Los Estados Financieros de periodos intermedios: Son aquellos 

estados financieros básicos que se preparan durante el transcurso 

de un periodo para satisfacer necesidades de los administradores, 

de las autoridades que ejercen inspección vigilancia y control. 

            Los Estados de Costos: Son aquellos que se preparan para 

conocer en detalle las erogaciones y cargos realizados para 

producir los bienes o prestar servicios de los cuales un ente 

económico ha derivado sus ingresos.    

            Estado de Inventario: Es aquel que debe elaborarse mediante la 

comprobación en detalle de las existencias de cada una de las 

partidas que existen en el Balance General.  

            Los Estados Extraordinarios: Son los que se preparan durante el 

transcurso de un periodo como base para realizar ciertas 

actividades. La fecha de los mismos no puede ser anterior a un 

mes a la actividad o a la situación por lo cual fue preparado. 

           Estados de Liquidación: Son aquellos que debe presentar un ente 

económico que ha cesado sus operaciones, para informar el 

grado de avance del proceso de realización de sus activos y 

cancelación de sus pasivos.  

 

2.3.2.   Cualidades de los Estados Financieros 

 

           Comprensibilidad: La información debe ser clara y entendible por 

usuarios con conocimiento razonable sobre negocios y 

actividades económicas. 
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           Relevancia: La información debe ser útil, oportuna y de fácil 

acceso en el proceso de toma de decisiones de los usuarios que 

no estén en posición de obtener información a la medida de sus 

necesidades. Se dice que la información es relevante cuando 

influye en las decisiones económicas de los usuarios al asistirlos 

en la evaluación de eventos presentes, pasados o futuros o 

confirmando o corrigiendo sus evaluaciones pasadas.  

 

           Confiabilidad: La información debe ser: 

Fidedigna: Representa razonablemente los resultados y la 

situación financiera de la Empresa, siendo posible su 

comprobación mediante demostraciones que la acreditan y 

confirman. 

Refleja la sustancia y realidad económica de las transacciones y 

eventos económicos independientemente de su forma legal. 

Neutral u Objetiva: Libre de error significativo. 

Prudente: Cuando existe incertidumbre para estimar los efectos 

de ciertos eventos y circunstancias, debe optarse por la 

alternativa que tenga menos probabilidades de sobrestimar los 

activos y los ingresos y debe de subestimar los pasivos y los 

gastos.  

Completa: Informar todo lo que es significativo y necesario para 

comprender, evaluar e interpretar correctamente la situación 

financiera de la Empresa. 
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Comparabilidad: La información de una Empresa es comparable 

a través del tiempo, lo cual se logra por intermedio de la 

preparación de los Estados Financieros sobre bases uniformes.  

 

2.3.3.    Importancia y Definición de los Estados Financieros  

 
La importancia de los EE.FF.  radica en que a través de ellos los 

usuarios externos, ya sean acreedores o accionistas visualizan el 

desempeño financiero de una organización. En efecto imagine el lector 

que tiene participación accionaria en una Empresa, siendo la mejor 

manera para apreciar cuan buena a resultado su inversión es analizar 

detenidamente los estados financieros básicos que ha generado dicha 

Empresa. 

  
Los Estados Financieros son el conjunto de informes preparados 

bajo la responsabilidad de los administradores del negocio con el fin de 

darles a conocer a los usuarios la situación financiera y los resultados 

operacionales de la Empresa en un periodo determinado. 

 
Los análisis de los estados financieros también conocidos como 

análisis económico-financiero, análisis de balances o análisis contable es 

un conjunto de técnicas utilizadas para diagnosticar la situación y 

perspectiva de la Empresa con el fin de poder tomar decisiones 

adecuadas. 

 
Otra definición dice: que el análisis de los estados financieros es 

el proceso critico dirigido a evaluar la posición financiera, presente y 
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pasado, así como los resultados de las operaciones de una Empresa con 

el objetivo primario de establecer las mejores estimaciones y predicciones 

posibles sobre las condiciones y resultados futuros.  

 

2.3.4.   Características de los Estados Financieros 

 
Para la presentación de los Estados Financieros, las 

informaciones contenidas en los mismos, deben tener las siguientes 

características: 

           Oportunidad: Los informes financieros deben estar disponibles a 

la brevedad suficiente para que puedan ser útiles en la solución 

de los problemas de la Empresa y poder valorar el rendimiento de 

las diferentes dependencias de la entidad con el objetivo de tomar 

decisiones adecuadas en el momento oportuno. 

 

            Claridad: Los términos empleados para describir la información 

financiera, así como la presentación material en los Estados 

deberán lo suficientemente claras, con el objetivo de facilitar su 

comprensión ante los usuarios. De donde deben emitirse los 

extremos de excesiva brevedad o demasiado detalle. 

 

            Confiabilidad: Es la característica por la cual el usuario acepta y 

utiliza la información contable para tomar decisiones basándose 

en ella, estableciendo una estrecha relación entre el usuario y la 

información financiera. 
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            Verificalidad: Esta característica permite que los Estado 

Financieros puedan ser revisados posteriormente y pueden 

aplicarse a comprobar la información producida ya que son 

explicitas sus reglas de operación. 

 

            Objetividad: Implica que la información financiera contenidas en 

los Estados Financieros, han sido presentadas de acuerdo a la 

realidad de la empresa y que las reglas del sistema no han sido 

distorsionadas. 

 

            Provisionalidad: Significa que la contabilidad no presente 

hechos totalmente acabos ni terminados. L a necesidad de hacer 

cortes en la vida de la Empresa para presentar los resultados de 

las operaciones y la situación financiera y sus cambios incluyendo 

eventos cuyos efectos no determinan a la fecha de los estados 

financieros. 

 

2.3.5.   Presentación de los Estados Financieros 

 

           Estado de Situación Financiera: El estado de situación 

financiera de las Empresas comprende las cuentas del activo, 

pasivo y patrimonio neto. 

Las cuentas del activo deben ser presentadas en orden 

decreciente de liquidez y las del pasivo según la exigibilidad de 

pago decreciente, reconocidas en forma tal que presenten 

razonablemente la situación financiera de la Empresa a una fecha 

dada. Contenido del Estado de Situación Financiera es:  
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Activo: Son los recursos controlados por la Empresa, como 

resultado de transacciones y otros eventos pasados, de cuya 

utilización se espera que fluyan beneficios económicos a la 

Empresa. 

Pasivo: Son las obligaciones presentes como resultado de 

hechos pasados, previéndose que su liquidación produzca para la 

Empresa una salida de recursos. 

Patrimonio Neto: Está constituido por las partidas que 

representan recursos aportados por los socios o accionistas, los 

excedentes generados por las operaciones que realiza la 

Empresa y otras partidas que señalen las disposiciones legales, 

estatutarias y contractuales, debiéndose indicar claramente el 

total de esta cuenta. 

 

            Estado de Resultado Integral: Comprende las cuentas de 

ingresos, costos y gastos presentados según el método de 

función de gasto. En su formulación se debe observar lo siguiente: 

Debe incluirse todas las partidas que representen ingresos o 

ganancias y gastos o pérdidas originados durante el periodo. 

Solo debe incluirse las partidas que afecten la determinación de 

los resultados netos. 

Ingresos: Representan entrada de recursos en forma de 

incrementos del activo o disminuciones del pasivo o una 

combinación de ambos, que generan incrementos en el 

patrimonio neto, devengados por la venta de viene, por la 
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prestación de servicios o por la ejecución de otras actividades 

realizadas durante el periodo, que no provienen de los aportes de 

capital. 

Gastos: Representan flujos de salida de recursos en forma de 

disminuciones del activo o incrementos del pasivo o una 

combinación de ambos, que generan disminuciones del 

patrimonio neto, producto del desarrollo de actividades como 

administración, comercialización, investigación, financiación y 

otros realizados durante el periodo, que no provienen de los 

retiros de capital o de utilidades.  

 

 Estado de Cambio en el Patrimonio Neto: Muestra las 

variaciones ocurridas en las distintas cuentas patrimoniales 

durante un periodo determinado. 

 

           Estado de Flujos en Efectivo: Muestra el efecto de los cambios 

de efectivo y equivalentes de efectivo en un periodo determinado, 

generado y utilizado en las actividades de operación, inversión y 

financiamiento, los mismos que elaboran considerando el método 

directo o el método indirecto (NIC7) 

El Estado de flujos de efectivo debe mostrar separadamente los 

flujos de efectivo y equivalente de efectivo de las siguientes 

actividades. 

Actividades de Operación: Se derivan fundamentalmente de las 

principales actividades productoras de ingresos y distribución de 

bienes o servicios de la Empresa. 
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Los flujos de efectivo de esta actividad sion generalmente 

consecuencia de las transacciones y otros eventos en efectivo 

que entran en la determinación de la utilidad (perdida) neta del 

ejercicio. 

Actividad de Inversión: Incluyen el otorgamiento y cobro de 

préstamos, la adquisición o venta de instrumentos de deuda o 

accionarios y la disposición que pueda darse a instrumentos de 

inversión, inmuebles, maquinaria y equipo y otros activos 

productivos que son utilizados por la Empresa en la producción de 

bienes y servicios. 

Actividad de Financiamiento: Incluyen la obtención de recursos 

de los accionistas o de terceros y el retorno de los beneficios 

producidos por los mismos, así como el reembolso de los montos 

prestados o la cancelación de obligaciones, obtención y pago de 

otros recursos de los acreedores y crédito a largo plazo. 

 

           Notas de los Estados Financieros: Las notas son aclaraciones o 

explicaciones de hechos o situaciones cuantificables o no que 

forman parte integrante de todos y cada uno de los Estado 

Financieros, los cuales deben leerse conjuntamente con ellas 

para una correcta interpretación. 

Las notas incluyen descripciones narrativas o análisis detallados 

de los importes mostrados en los estados financieros, cuya 

revelación es requerida o recomendada por las NIC, con la 

finalidad de alcanzar una presentación razonable.  Las notas no 
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constituyen un sustituto del adecuado tratamiento contable en los 

Estado Financieros. 

 

           Base Legal: Artículo 221, de la Ley General de Sociedades N° 

26887, señala que finalizado el ejercicio el Directorio debe 

formular la memoria, los estados financieros y la propuesta de 

aplicación de las utilidades en caso de haberlas., De estos 

documentos debe resultar con claridad y precisión la situación 

económica y financiera de la sociedad, el estado de sus negocios 

y los resultados obtenidos en el ejercicio vencido. 

Los estados financieros deben ser puestos a disposición de los 

accionistas con la antelación necesaria para ser sometidos 

conforme a Ley a consideración de la Junta Obligatoria anual.    

 

2.4.  DEFINICIÓN DE TÉRMINOS BÁSICOS 

 
La presente investigación se sustenta en teorías modernas de 

gestión en contabilidad y finanzas, bajo un enfoque de organización y 

administración donde el desarrollo de las capacidades empresariales es la 

base fundamental para lograr los objetivos y metas y por ende el 

desarrollo institucional.  

De la misma manera se puede identificar las ratios de liquidez, las 

ratios de rotación, las ratios de endeudamiento y los de rentabilidad. 

La puesta en práctica de un buen sistema de administración y 

control de la organización contribuirá al incremento de liquidez y lucro de 

la Empresa, pudiendo deducir las causas que impiden el crecimiento 
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económico de la Organización. Así mismo una buena capacitación y 

control de los profesionales encargados de administrar o conducir a la 

organización, no estaría demás controlar y así lograr la eficacia en sus 

funciones y por ende en favor de la Organización. 

 

         ANÁLISIS: Un Análisis es un estudio profundo de un sujeto, objeto 

o situación con el fin de conocer sus fundamentos, sus bases y 

motivos de su surgimiento, creación o causas originarias. 

 

         SOSTENIBLE: Sostenible refiere a algo que está en condiciones de 

conservarse o reproducirse por sus propias características, sin 

necesidad de intervención o apoyo externo. El término puede 

aplicarse sobre diversas cuestiones: métodos productivos, 

procesos económicos, etc. 

 

         ECONOMÍA: Ciencia que estudia los recursos, la creación de 

riqueza y la producción, distribución y consumo de bienes y 

servicios, para satisfacer las necesidades humanas. 

 

2.5. BASES EPISTÉMICOS 

 
La presente investigación se sustenta en teorías modernas de 

gestión financiera bajo un enfoque de organización y administración de 

los recursos económicos donde la información debe ser clara y precisa 

para promover la capacidad financiera de la Empresa, y creando la base 

fundamental para lograr los objetivos y metas, por ende, su desarrollo 

económico. Así mismo el cumplimiento de los objetivos. La puesta en 
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práctica de un buen sistema de control por parte de la Junta General 

contribuirá a la mejora continua de la situación económica y financiera de 

la Empresa, así podrán enfrentar las diversas problemáticas existentes en 

la realidad del manejo económico de la Empresa la misma que se sumará 

a una correcta aplicación del artículo 221 de la Ley General de 

Sociedades, para la toma de decisiones en la Empresa Oleaginosas 

Amazónicas S.A. durante el periodo 2015-2016. 
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CAPÍTULO III 

MARCO METODOLÓGICO 

 

3.1. TIPO DE INVESTIGACIÓN 

El tipo de investigación utilizado en la presente 

investigación es la descriptiva correlacional, según (Darío, 

2014), en un estudio descriptivo se seleccionan una serie de 

conceptos o variables y se mide cada una de ellas 

independientemente de las otras, con el fin, precisamente, de 

describirlas. Estos estudios buscan especificar las propiedades 

importantes de personas, grupos, comunidades o cualquier otro 

fenómeno, y los estudios correlacionales pretender medir el 

grado de relación y la manera cómo interactúan dos o más 

variables entre sí. Estas relaciones se establecen dentro de un 

mismo contexto, y a partir de los mismos sujetos en la mayoría 

de los casos, para la presente investigación se ha descrito cada 

una de las variables y se ha relacionado. 

 

3.2. NIVEL DE INVESTIGACIÓN 

 
El nivel de la investigación utilizado fue la explicativa, según 

(Universia, 2017), La investigación de tipo explicativa ya no solo describe 

el problema o fenómeno observado, sino que se acerca y busca explicar 

las causas que originaron la situación analizada. En otras palabras, es la 
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interpretación de una realidad o la explicación del por qué y para qué del 

objeto de estudio; a fin de ampliar el “¿Qué?” de la investigación 

exploratoria y el “¿Cómo?” de la investigación descriptiva. 

 

3.3. DISEÑO DE LA INVESTIGACIÓN 

El diseño utilizado en la presente investigación, fue la 

transeccional correlacional, según (Delgado, 2016), es la relación entre 

dos o más variables en un momento determinado) 

Esquema: 

 

 

 

 

Dónde: 

M : Muestra 

Ox: Observación a la variable uno. 

Oy: Observación a la variable dos. 

 

3.4. POBLACIÓN Y MUESTRA 

3.4.1. Población 

La investigación alcanzó a 15 ejecutivos de la empresa 

OLEGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. por ser ellos los que trabajan y 

evalúan los Estados Financieros.  

M 

O

x 

O

y 

R 
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3.4.2. Muestra 

La muestra ha sido conformada por los mismos ejecutivos de la 

empresa que alcanzó a 15. 

 

3.5.  MÉTODOS Y TÉCNICAS 

 
Los datos se acopiaron utilizando las siguientes técnicas e 

instrumentos, que de manera conjunta ayudaron en el resultado del 

análisis. 

La Encuesta: El uso de esta técnica permitió, mediante el 

cuestionario tener contacto directo con la unidad de análisis para la 

obtención de datos de la muestra con respecto a las variables de 

investigación. 

3.6 .    TRATAMIENTO DE LOS DATOS 

Los datos recolectados por aplicación de los métodos, técnicas e 

instrumentos de investigación, fueron registrados y presentados en 

cuadros, tablas y gráficas para el análisis e interpretación 

correspondiente, lo que permitió de una manera más convincente el 

correcto estudio y por lo mismo su entendimiento. 

El tratamiento de los datos se hizo en forma automatizada con la 

utilización de medios informáticos. Para ello, se utilizó  Excel, Aplicación 

de Microsoft Office, que se caracterizó por sus potentes recursos 

gráficos y funciones específicas que facilitaron el ordenamiento de datos.  



32 

 

Las acciones específicas en las que se utilizó el programa 

mencionado fueron  las siguientes: 

 Registro de información sobre la base de los formatos aplicados. 

Este procedimiento permitió configurar la matriz de 

sistematización de datos. 

 

 El cuestionario permitió la ayuda específica y concreta, lo cual 

posibilitó la manera adecuada del tratado de la información, que 

correspondió a información valiosa y de relevancia para el 

presente trabajo de investigación. 
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CAPÍTULO IV 

RESULTADOS Y DISCUSIÓN 

4.1. RESULTADOS 

 
En este capítulo se desarrolla dos temas, el primer tema referido a 

la incidencia de las ratios de liquidez, las ratios de rotación, las ratios de 

endeudamiento y las ratios de rentabilidad en la toma de decisiones, y la 

incidencia de los Estados financieros en la toma de decisiones. 

 
4.1.1. Objetivos Específicos 

Para realizar el análisis tomamos en cuenta los estados 

financieros de la empresa de los años de estudio (Ver Anexo 1).  

 Analizar la incidencia de las ratios de liquidez en la toma de 

decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A., 

en el período 2015 - 2016. 

 

Tabla 1. Razón de liquidez - Activo corriente - Pasivo corriente. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

             Fuente: Estados financieros. 

 

Año Importe Ratio 

2015 
12087003 

0.47 
5659299 

 

Importe 

 
2016 

18233140 
0.53 

9617599 
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Liquidez general
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2016 
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              Fuente: Estados financieros. 

Figura 1. Liquidez general Oleaginosas Amazónicas S.A. 2015-2016. 

 

El análisis de Liquidez corriente, presentado en la Tabla 1 y 

Figura 1, muestra que la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 

tiene la mayor capacidad de hacer frente a sus obligaciones de corto 

plazo, pues la liquidez en ambos ejercicios 2015 y 2016 fue favorable, 

como indica los índices de 0.47 y 0.53 respectivamente, en 

consecuencia, la empresa tiene la capacidad de poder pactar nuevas 

obligaciones en el corto plazo. 
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Figura 02:
Rotación de existencias

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 2015-
2016 

2015 2016

 Analizar la incidencia de los ratios de rotación en la toma de 

decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A., 

en el período 2015 - 2016. 

 

Tabla 2. Rotación de existencias. 

 Costo de ventas 

Existencias 

Año Importe Ratio 

2015 
       53,396,228  

32.99 

         1,618,389  

2016 
       61,227,487  

27.47 
         2,228,634  

           Fuente: Estados financieros. 

 

 

    

 

 

 

 

 

 

              Fuente: Estados financieros. 

Figura 2. Rotación de existencias Oleaginosas Amazónicas S.A. 

2015-2016. 
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El análisis de rotación de existencias, presentado en la Tabla 2  y 

Figura 2, nos dan a conocer que la Empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A., en los años 2015 y 2016 renovó sus inventarios 

32.99 y 27.47 veces respectivamente, existiendo una disminución de 

5.52 rotación de existencias, sin embargo, la rotación de existencia es 

mayor, lo que indica que los inventarios de la empresa se administran de 

forma eficaz. 

 

 Analizar la incidencia de los ratios de endeudamiento en la toma 

de decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A., en el período 2015 - 2016. 

 

Tabla 3. Ratio de endeudamiento.  

Pasivo total 

Activo total 

Año Importe Ratio 

2015 

12474089 

0.29 42332137 

2016 

20236946 

0.29 69596332 

Fuente: Estados financieros. 
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Figura 3:
Ratio de endeudamiento

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A 
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Series1

 

      

 

 

 

 

 

 

Fuente: Estados financieros 

Figura 3. Ratio de endeudamiento Oleaginosas Amazónicas S.A. 

2015-2016. 

El análisis de endeudamiento, presentado en la Tabla 3 y Figura 

3, nos dan a conocer que la Empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A., en los años 2015 y 2016 presenta un menor apalancamiento 

financiero, lo que implica un menor financiamiento de deudas con 

terceros, índice de 0.29 que mantiene en los dos años estudiados, lo que 

indica que la empresa tiene menor riesgo financiero y una mejor 

solvencia financiera. 
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Figura 04
Rentabilidad sobre el capital

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 2015-
2016 

2015 2016

 Analizar la incidencia de los ratios de rentabilidad en la toma de 

decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A., 

en el período 2015 – 2016. 

 

Tabla 4. Ratios de rentabilidad. 

 Utilidad neta 

Patrimonio 

Año Importe Ratio 

2015 
         3,559,594  

0.12 

       29,858,048  

2016 
         9,043,539  

0.18 
       49,359,386  

Fuente: Estados financieros 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Fuente: Estados financieros. 

Figura 4. Rentabilidad sobre el capital Oleaginosas Amazónicas 

S.A. 2015-2016. 
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El análisis de rentabilidad, presentado en la Tabla 4 y Figura 4, 

nos dan a conocer que la Empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A., 

obtuvo una rentabilidad neta en los años 2015 y 2016, 12% y 18% 

respectivamente, o sea obtuvo una renta neta del 18% del capital propio. 

 
4.2. PRUEBA DE HIPÓTESIS 

Para la prueba de la hipótesis se tomó en cuenta lo siguiente: 

Tabla 5. Escala de interpretación del coeficiente de Pearson. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

- Si P valor  0.05 la relación se considera significativa.  

-  Si P valor > 0.05 la relación no se considera significativa. 

 

Valor Significado 

-1 Correlación negativa grande y perfecta 

-0,9 a -0,99 Correlación negativa muy alta 

-0,7 a -0,89 Correlación negativa alta 

-0,4 a -0,69 Correlación negativa moderada 

-0,2 a -0,39 Correlación negativa baja 

-0,01 a -0,19 Correlación negativa muy baja 

0 Correlación nula 

0,01 a 0,19 Correlación positiva muy baja 

0,2 a 0,39 Correlación positiva baja 

0,4 a 0,69 Correlación positiva moderada 

0,7 a 0,89 Correlación positiva alta 

0,9 a 0,99 Correlación positiva muy alta 

1 Correlación positiva grande y perfecta 
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Hipótesis General 

Existe incidencia significativa entre los estados financieros y la 

toma de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 

de la Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 – 2016. 

 

Tabla 6. Incidencia entre los estados financieros y la toma de 

decisiones. 

Correlaciones 

 

Variable 1: 
Estados 

financieros 

Variable 2: 
toma de 

decisiones 

Variable 1: 

Estados financieros 

Correlación de 

Pearson 
1 -,192 

Sig. (bilateral)  ,492 

N 15 15 

Variable 2:  

Toma de decisiones 

Correlación de 

Pearson 
-,192 1 

Sig. (bilateral) ,492  

N 15 15 

  Fuente: ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A, SPSSv25. 

Análisis: Se observa que la incidencia es negativa muy baja 

(0.192), y no significativa (0.492), entre los estados financieros y la toma 

de decisiones empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la 

Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ratios de 

liquidez, los ratios de rotación, los ratios de endeudamiento y los ratios 

de rentabilidad no inciden positiva y significativamente en la toma de 

decisiones. 
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Hipótesis Específicas 

 Hipótesis Específica 1 

Existe incidencia significativa entre los ratios de liquidez y la toma 

de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la 

Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 – 2016. 

 

Tabla 7. Incidencia entre los ratios de liquidez y la toma de 

decisiones. 

Correlaciones 

 
Dimensión 1: 

Ratio de 
liquidez 

Variable 2: 
Toma de 

decisiones 

Dimensión 1: 

Ratio de liquidez 

Correlación de 

Pearson 

1 -,342 

Sig. (bilateral)  ,211 

N 15 15 

Variable 2: 

Toma de decisiones 

Correlación de 

Pearson 

-,342 1 

Sig. (bilateral) ,211  

N 15 15 

Fuente: ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A, SPSSv25. 

 

Análisis: Se observa que la incidencia es negativa baja (-0.342), 

y no significativa (0.211), entre los ratios de liquidez y la toma de 

decisiones empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad 

de Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos no 

toman en cuenta los ratios de liquidez para tomar decisiones, 

consecuencia de ello es la relación no significativa. 
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     Hipótesis Específica 2 

Existe incidencia significativa entre los ratios de rotación y la toma 

de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la 

Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 – 2016. 

 

Tabla 8. Incidencia entre los ratios de rotación y la toma de 

decisiones 

Correlaciones 

 
Dimensión 2: 

Ratio de 
rotación 

Variable 2: 
Toma de 

decisiones 

Dimensión 2: 

Ratio de rotación 

Correlación de 

Pearson 

1 ,196 

Sig. (bilateral)  ,483 

N 15 15 

Variable 2: 

Toma de decisiones 

Correlación de 

Pearson 

,196 1 

Sig. (bilateral) ,483  

N 15 15 

Fuente: ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A, SPSSv25. 

Análisis: Se observa que la incidencia es positiva muy baja 

(0.196), y no significativa (0.483), entre los ratios de rotación y la toma 

de decisiones empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la 

Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los 

ejecutivos toman en cuenta en parte los ratios de rotación, pero no es 

suficiente para lograr una relación significativa con la toma decisiones. 
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 Hipótesis Específica 3 

Existe incidencia significativa entre los ratios de endeudamiento y 

la toma de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS 

S.A. de la Provincia de Tacna, periodo 2011 – 2013. 

 
Tabla 9. Incidencia entre los ratios de endeudamiento y la toma de 

decisiones. 

Correlaciones 

 
Dimensión 3: 

Ratio de 
endeudamiento 

Variable 2: 
Toma de 

decisiones 

Dimensión 3: 

Ratio de 

endeudamiento 

Correlación de 

Pearson 

1 -,271 

Sig. (bilateral)  ,328 

N 15 15 

Variable 2: 

Toma de decisiones 

Correlación de 

Pearson 

-,271 1 

Sig. (bilateral) ,328  

N 15 15 

              Fuente: ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A, SPSSv25. 

Análisis: se observa que la incidencia es negativa baja (-0.271), y 

no significativa (0.328), entre los ratios de endeudamiento y la toma de 

decisiones empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad 

de Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos no 

toman en cuenta los ratios de endeudamiento para tomar decisiones, 

consecuencia de ello es la relación no significativa. 

 



44 

 

 Hipótesis Específica 4 

Existe incidencia significativa entre los ratios de rentabilidad y la 

toma de decisiones de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 

de la Provincia de Tacna, periodo 2011 – 2013. 

Tabla 10. Incidencia entre los ratios de rentabilidad y la toma de 

decisiones. 

Correlaciones 

 
Dimensión 4: 

Ratio de 
rentabilidad 

Variable 2: 
Toma de 

decisiones 

Dimensión 4: 

Ratio de rentabilidad 

Correlación de 

Pearson 

1 ,083 

Sig. (bilateral)  ,770 

N 15 15 

Variable 2: 

Toma de decisiones 

Correlación de 

Pearson 

,083 1 

Sig. (bilateral) ,770  

N 15 15 

Fuente: ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A, SPSSv25. 

 

Análisis: Se observa que la incidencia es positiva muy baja 

(0.083), y no significativa (0.770), entre los ratios de rentabilidad y la 

toma de decisiones en la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 

de la Ciudad de Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los 

ejecutivos toman en cuenta en parte los ratios de endeudamiento para 

tomar decisiones, sin embargo no alcanza para lograr una relación 

significativa. 
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4.3. DISCUSIÓN DE RESULTADOS 

 
Existe incidencia negativa muy baja (-0.192), y no significativa 

(0.492), entre los estados financieros y la toma de decisiones empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, periodo 

2015 – 2016, lo que indica, que los ratios de liquidez, los ratios de 

rotación, los ratios de endeudamiento y los ratios de rentabilidad no 

inciden positiva y significativamente en la toma de decisiones. 

Resultados distintos obtuvo (CUTIPA , 2018), quien estudió “los estados 

financieros y su influencia en la toma de decisiones de la empresa 

regional de servicio público de electricidad - Electro Puno S.A.A. 

períodos 2014 – 2015, concluyendo: El Análisis a los resultados de los 

Estados Financieros si influyen en la correcta toma de decisiones 

Financieras de la Empresa Regional de Servicios Públicos de 

Electricidad Electro Puno S.A.A., tal como se muestran en las Tablas N° 

04 al 10, de la citada empresa objeto de estudio. 

 
Existe incidencia negativa baja (-0.342), y no significativa (0.211), 

entre los ratios de liquidez y la toma de decisiones empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, periodo 

2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos no toman en cuenta los 

ratios de liquidez para tomar decisiones, consecuencia de ello es la 

relación no significativa. Resultados distintos obtuvo (TERRY , 2016), 

quien estudió el análisis financiero y la toma de decisiones en la 

empresa CLINICA PROMEDIC S.CIVIL.R.L, Tacna, periodo 2011 – 

2013, concluyendo: Según el ratio de liquidez de la empresa, se observa 
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que ha aumentado claramente comparándolo con sus indicadores, lo 

cual nos llevaría a sugerir que se invierta en un proyecto que satisfaga a 

la empresa y en la capacitación del personal en cuanto a la relación con 

el público para mejorar la atención al público, algo que se hacía en los 

años anteriores y que debiera retomarse. 

 
Existe incidencia positiva muy baja (0.196), y no significativa 

(0.483), entre los ratios de rotación y la toma de decisiones empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, periodo 

2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos toman en cuenta en parte 

los ratios de rotación, pero no es suficiente para lograr una relación 

significativa con la toma decisiones. Resultados parecidos obtuvo 

(ARIAS, 2016), quien la influencia de los estados financieros en la toma 

de decisiones gerenciales de la Empresa Grupo Porvenir Corporativo 

E.I.R.L., periodos 2014 – 2015, (ARIAS, 2016), concluye: La empresa no 

cuenta con la información económica y financiera en su debida 

oportunidad y tampoco se realiza el análisis respectivo de los estados 

financieros o en su defecto se ha realizado solo en alguno de ellos de 

manera esporádica; podemos mencionar que la información no se 

presenta a tiempo por la falta de interés del gerente así como el 

descuido de la aplicación de métodos de análisis; los objetivo 

perseguidos en la investigación han sido debidamente cumplidos al 

realizar el análisis vertical y horizontal que requería la empresa, teniendo 

como resultados más resaltantes, La Inversión o activo total, descendió 

para el año 2015 a S/ 175,335.89 y al 31 de diciembre de 2014 fue de 

S/. 225,245.52 neto, habiéndose disminuido en S/.49,909.63 
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representando el 22.16%y El prestamos con instituciones financieras de 

S/ 189,000.00 fue cubierta en el año 2015 en un 62.32% con respecto al 

año 2014; concluyendo que estos resultados nos sirven para tener la 

información oportuna por ende mejorar de manera favorable en la toma 

de decisiones para el futuro 

 
Existe incidencia negativa baja (-0.271), y no significativa (0.328), 

entre los ratios de endeudamiento y la toma de decisiones empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, periodo 

2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos no toman en cuenta los 

ratios de endeudamiento para tomar decisiones, consecuencia de ello es 

la relación no significativa. Resultados obtuvo (RIBBECK, 2014), quien 

estudió el análisis e interpretación de estados financieros: herramienta 

clave para la toma de decisiones en las empresas de la industria 

metalmecánica del Distrito de Ate Vitarte, 2013, concluyendo: de 

acuerdo a los resultados de la investigación, se puede afirmar que el 

50% de las empresas de la industria metalmecánica del distrito de Ate 

Vitarte, no realizan un diagnostico financiero porque no cuentan con 

información contable actualizada, y en consecuencia no realizan una 

planificación financieras que les permita tomar una adecuada decisión 

de financiamiento. 

 
Existe incidencia positiva muy baja (0.083), y no significativa 

(0.770), entre los ratios de rentabilidad y la toma de decisiones en la 

empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, 

periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos toman en cuenta 
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en parte los ratios de endeudamiento para tomar decisiones, sin 

embargo no alcanza para lograr una relación significativa. Resultados 

distintos obtuvo, (VEGA, 2017), estudió el análisis e interpretación de los 

estados financieros de la empresa Electro Sur Este S.A.A, en la toma de 

decisiones, período 2014 – 2015, concluyendo: En cuanto a su 

rentabilidad sobre inversión, se tiene que, en el ejercicio 2014 obtuvo un 

2.57% de rentabilidad, mientras que para el 2015 incremento al 4.23%, 

ello significa, que la empresa tiene mejora importante en el uso 

adecuado de sus activos y consecuentemente incrementar utilidad. 

Asimismo, en cuanto a Rentabilidad Sobre capitales propios, ejercicio 

2014 obtuvo un 2.94%, y en el año 2015 5.01%, Ello significa, que las 

políticas de inversión y reinversión de los capitales, son óptimas. Y 

finalmente, en cuanto a margen comercial, para ambos ejercicios 

presenta un promedio de 30.82%. 
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CAPÍTULO V 

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES 

 

5.1.     CONCLUSIONES 

 

 Existe incidencia negativa muy baja (-0.192), y no significativa 

(0.492), entre los estados financieros y la toma de decisiones 

empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de 

Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ratios de 

liquidez, los ratios de rotación, los ratios de endeudamiento y los 

ratios de rentabilidad no inciden positiva y significativamente en la 

toma de decisiones. 

 

 Existe incidencia negativa baja (-0.342), y no significativa (0.211), 

entre los ratios de liquidez y la toma de decisiones empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, 

periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos no toman 

en cuenta los ratios de liquidez para tomar decisiones, 

consecuencia de ello es la relación no significativa. 

 

 Existe incidencia positiva muy baja (0.196), y no significativa 

(0.483), entre los ratios de rotación y la toma de decisiones 

empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de 

Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos 

toman en cuenta en parte los ratios de rotación, pero no es 
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suficiente para lograr una relación significativa con la toma 

decisiones. 

 

 Existe incidencia negativa baja (-0.271), y no significativa (0.328), 

entre los ratios de endeudamiento y la toma de decisiones 

empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de 

Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos 

no toman en cuenta los ratios de endeudamiento para tomar 

decisiones, consecuencia de ello es la relación no significativa. 

 

 Existe incidencia positiva muy baja (0.083), y no significativa 

(0.770), entre los ratios de rentabilidad y la toma de decisiones en 

la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de 

Pucallpa, periodo 2015 – 2016, lo que indica, que los ejecutivos 

toman en cuenta en parte los ratios de rentabilidad para tomar 

decisiones, sin embargo no alcanza para lograr una relación 

significativa. 

 
5.2.    RECOMENDACIONES 

 

 Los ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. 

de la Ciudad de Pucallpa, deben tomar con bastante 

responsabilidad los resultados de la investigación, y tomen 

conciencia de la importancia de evaluar los estados financieros de 

la empresa ya que es un insumo importante para tomar mejores 
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decisiones, y de esa manera lograr relaciones positivas y 

significativas. 

 

 De la misma manera los ejecutivos de la empresa 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, 

deben analizar y tomar en cuenta los ratios de liquidez, de esta 

forma podrán lograr relaciones positivas y significativas con la 

toma de decisiones. 

 

 Del mismo modo los ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, deben analizar y 

tomar en cuenta los ratios de rotación, de esta forma podrán 

lograr relaciones positivas y significativas con la toma de 

decisiones. 

 

 De igual forma los ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, deben analizar y 

tomar en cuenta los ratios de endeudamiento, de esta forma 

podrán lograr relaciones positivas y significativas con la toma de 

decisiones. 

 

 Igualmente los ejecutivos de la empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la Ciudad de Pucallpa, deben analizar y 

tomar en cuenta los ratios de rentabilidad, de esta forma podrán 

lograr relaciones positivas y significativas con la toma de 

decisiones. 
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ANEXO 1 – MATRIZ DE CONSISTENCIA 

“ANÁLISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y SU INCIDENCIA EN LA TOMA DE DECISIONES DE LA EMPRESA 

OLEAGINOSAS AMAZÓNICAS S.A. PUCALLPA 2015-2016” 

PROBLEMA OBJETIVOS HIPÓTESIS VARIABLES METODOLOGÍA 

PROBLEMA GENERAL OBJETIVO GENERAL HIPÓTESIS GENERAL  
Independiente: 
ANALISIS 
FINANCIERO 
 
Indicadores: 
1. Ratios de Liquidez 
2. Ratios de rotación 
3. Ratios de 
endeudamiento 
4. Ratios de 

rentabilidad 
 
 
 
 
 

 
1. Tipo de 

Investigación. 

2. Diseño de la 

Investigación 

3. Población. 

4. Muestra. 

5. Técnicas. 

6. Instrumentos 

7. Técnicas para 

el análisis e 

interpretación 

 

¿De qué manera el análisis 

financiero incide en la toma 

de decisiones de la empresa 

OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la 

Ciudad de Pucallpa, periodo 

2015 - 2016? 

 
PROBLEMAS 
ESPECÍFICOS 

 
¿Cómo los ratios de liquidez 
incide en la toma de 

 

Determinar la incidencia 

entre el análisis financiero 

y la toma de decisiones en 

la Empresa 

OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la 

Ciudad de Pucallpa, 

periodo 2015 - 2016? 

 
OBJETIVOS 
ESPECÍFICOS 
 
Analizar los ratios de 

 

Existe incidencia significativa 

entre el análisis financiero y la 

toma de decisiones de la 

empresa OLEAGINOSAS 

AMAZÓNICAS S.A. de la 

Ciudad de Pucallpa, periodo 

2015 - 2016? 

 

HIPÓTESIS ESPECÍFICAS 
 
Existe incidencia significativa 
entre los ratios de liquidez y 
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decisiones de la empresa 
OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
Ciudad de Pucallpa, periodo 
2015 - 2016? 

liquidez y su incidencia en 
la toma de decisiones de la 
empresa OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
Ciudad de Pucallpa, 
periodo 2015 - 2016? 

la toma de decisiones de la 
empresa OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
Ciudad de Pucallpa, periodo 
2015 - 2016? 

 
 
 
 
Dependiente 
TOMA DE 
DESICIONES 
 
Indicadores: 
1. Estratégicas. 
2. Operativas. 

de datos. 

 
¿Cómo los ratios de rotación 
incide en la toma de 
decisiones de la empresa 
OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
Ciudad de Pucallpa, periodo 
2015 - 2016? 

 
Analizar los ratios de 
rotación y su incidencia en 
la toma de decisiones de la 
empresa OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
Ciudad de Pucallpa, 
periodo 2015 - 2016? 

 
Existe incidencia significativa 
entre los ratios de rotación y 
la toma de decisiones de la 
empresa OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
Ciudad de Pucallpa, periodo 
2015 - 2016? 

 

 
¿Cómo los ratios de 
endeudamiento incide en la 
toma de decisiones de la 
empresa OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
ciudad de Pucallpa, periodo 
2015 - 2016? 

 
Analizar los ratios de 
endeudamiento y su 
incidencia en la toma de 
decisiones de la empresa 
OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
ciudad de Pucallpa, 
periodo 2015- 2016? 

 
Existe incidencia significativa 
entre los ratios de 
endeudamiento y la toma de 
decisiones de la empresa 
OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
ciudad de Pucallpa, periodo 
2015 - 2016? 

  

¿Cómo los ratios de 
rentabilidad incide en la toma 
de decisiones de la empresa 
OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
ciudad de Pucallpa, periodo 
2011 - 2013? 

Analizar los ratios de 
rentabilidad y su incidencia 
en la toma de decisiones 
de la empresa 
OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
ciudad de Pucallpa, 
periodo 2015 - 2016? 

Existe incidencia significativa 
entre los ratios de rentabilidad 
y la toma de decisiones de la 
empresa OLEAGINOSAS 
AMAZÓNICAS S.A. de la 
ciudad de Pucallpa, periodo 
2015 - 2016? 
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